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10月蒙煤三大口岸通关量收缩

/
主要观点

行情回顾。

铁矿：11 月 12 日，铁矿石主力 I2701 合约震荡走低，收于 671.0

元/吨，涨幅-1.61%，成交 32.85 万手。12 日铁矿现货（青岛港

60.8%PB 粉，湿吨）为 639 元/吨，基差-31 元/吨。

螺纹：11 月 12 日，螺纹钢主力 RB2701 合约震荡偏弱，收于 3024

元/吨，涨幅-0.49%，成交 66.26 万手。12 日螺纹现货（上海

HRB400E,20mm）报 3160 元/吨，基差 130 元/吨。

热卷：11 月 12 日，热轧卷板主力 HC2701 合约震荡偏弱，收于 3170

元/吨，涨幅-0.66%，成交36.35万手。12日热卷现货（上海4.75mm）

报 3200 元/吨，基差 21 元/吨。

基本面分析。

1.铁矿：全国主港铁矿成交 73.2 万吨，环比增 22.00%；237 家

主流贸易商建筑钢材成交7.98万吨，环比减12.55%。Mysteel61%MNPJ

铁矿石港口现货指数小幅下跌，报 89.21 美元/干吨。

2.钢材：五大钢材品种供应 802.65 万吨，周环比降 2.24 万吨，

降幅为 0.3%；总库存 1356.29 万吨，周环比降 23.53 万吨、降幅 1.7%；

表观消费量为 826.18 万吨，环比降 0.4%。

后市展望。

铁矿：消息面，美联储更新 2027 年联邦公开市场委员会（FOMC）

会议日程，取消 10 月利率会议安排。基本面，铁矿自身仍偏宽松，

呈现“供增需降、库存累积”；成材产量低位回升、表需环比走弱、

淡季特征显现，去库斜率放缓但总库存压力不大。基本面尚难支撑趋

势性上行，短期反弹空间有限。操作上，以反弹后震荡思路对待，短

期可轻仓参与反弹但需设止损，不易追多，关注 94-95 美元附近的止

盈机会。

螺纹：消息面，10 月蒙煤三大口岸通关量收缩，策克与满都拉降

幅超 20%。甘其毛都库存由 155.10 万吨升至 182.04 万吨。基本面，

钢材市场供需双降、去库放缓，11 月中下旬钢材或进入累库状态，但

库存绝对水平偏低压力可控。操作上，短期钢价震荡偏弱，多螺纹空

热卷逻辑延续，核心关注螺纹累库时点及热卷去库持续性。

热卷：基本面，热卷产量回升，厂库连续累积至 71.00 万吨，内

部供料跌破 100 万吨，需求边际走弱，供需关系继续转弱。在螺纹低

库存、累库压力相对可控的背景下，热卷高库存+厂库累积+需求走弱

的组合使其短期表现弱于螺纹，价格震荡偏弱运行，核心关注厂库累

积持续性及内部供料能否重回 100 万吨。
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一、行情回顾

图 1铁矿石主力合约走势 图 2铁矿石主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 3螺纹主力合约走势 图 4螺纹主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 5热卷主力合约走势 图 6热卷合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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二、基本面分析

（一）铁矿石

图 7澳洲、巴西周度港口库存量 图 8澳洲、巴西周度港口发货量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 9中钢协重点企业旬度日均粗钢产量 图 10高炉炼铁产能利用率(247 家):全国

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 11铁矿石日均疏港量（45 港） 图 12废钢价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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（二）螺纹钢

图 13电炉开工率 图 14高炉开工率

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 15中钢协重点企业旬度日均钢材库存 图 16螺纹钢现货价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 17螺纹钢-钢厂库存 图 18螺纹钢-社会库存

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部



请务必阅读正文后的免责声明 7 / 8

黑色金属期货日报

（三）热轧卷板

图 19钢材出口同比增速 图 20热卷-社会库存

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

（四）套利机会

图 21板材现货价格 图 22卷螺现货价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 23螺纹焦炭比价 图 24螺纹铁矿比价

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的

任何想法！

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观

点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。
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